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CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DELIBERACAO N.°52/CA/2021
de 31 de dezembro

Aprovacio do relatorio da consulta pablica e decisio sobre a Taxa do Custo Médio
Ponderado de Capital das empresas de comunicacdes eletronicas em Cabo Verde, para
0 ano econémico 2022

A fixagdo da taxa do custo de capital, do ponto de vista regulatorio, deve zelar sempre para
que seja, por um lado, eficiente, justa e ndo excessiva para os consumidores e, por outro,
garantir que, na Otica dos investidores, o custo de capital remunere adequadamente os
investimentos realizados.

No contexto da regulacdo do mercado das comunicagdes eletronicas, procura-se, com a
determinagao da taxa do custo de capital, (i) assegurar os corretos incentivos ao investimento,
(ii) garantir a inexisténcia de distor¢des nos mercados, através de praticas discriminatorias e
anti concorrenciais, (iii) eliminar possiveis barreiras a entrada de novos concorrentes e (iv)
proteger os consumidores de precos excessivos.

E importante definir uma metodologia que permita apurar de forma adequada e sem
constrangimentos contabilisticos e/ou analiticos, a taxa do custo de capital para remunerar os
investimentos das empresas reguladas.

O Decreto-Legislativo n.® 7/2005, de 28 de novembro, com ultima reda¢do dada pelo Decreto-
Legislativo n.° 2/2021, de 20 de abril, no seu artigo 71°, prevé que sejam impostas obriga¢des
de amortizagdo de custos e controlo de pregos, incluindo a obrigagdo de orientagdo dos pregos
para os custos ¢ a obrigacdo de adotar sistemas de contabilizagdo de custos as empresas com
Poder de Mercado Significativo-PMS, sendo certo que a Autoridade Reguladora Nacional,
ARN, deve ter em consideragdio o investimento realizado pelo operador, permitindo a este
ultimo obter uma taxa de rendibilidade razodvel sobre o capital investido, tendo em conta os
riscos a ele associados.

A obrigacdo de orientacdo dos pregos para os custos, aplicavel a operadores com PMS em
alguns mercados relevantes, visa fixar pregos a um nivel que permita ao mercado funcionar
adequadamente, tanto quanto possivel, como se de um mercado em concorréncia se tratasse,
tendo em consideragdo o investimento realizado pelos operadores e de forma a permitir-lhes
uma rendibilidade adequada desse capital, face aos riscos envolvidos. Contudo, este custo de
capital pode ndo ser o mesmo para os varios servigos da empresa, pelo que o fator de desconto
deve ter em consideracdo o risco associado a cada servigo.
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“nesse ambito que, de 23 de novembro a 22 de dezembro de 2021, foi promovida a consulta
publica, com o objetivo de definir a Taxa do Custo Médio Ponderado de Capital das empresas
de comunicagdes eletronicas com PMS, a ser aplicada no ano econémico 2022.

Considerando (i) a Deliberagdo n.° 01/CA/2011, de 2 de fevereiro, que identifica os
Operadores com Poder de Mercado Significativo, nos mercados relevantes no setor das
comunicagdes eletronicas, (ii) a Deliberagdo n.° 9/CA/2015, de 29 de outubro, que regula o
Mercado de Comunicagbes Moveis e impde obrigagdes aos Operadores com Poder de
Mercado Significativo neste mesmo mercado, (iii) a Deliber¢do n.® 41/CA/2020, de 20 de
novembro, que aprova o tltimo estudo do mercado, ficou assente que as empresas declaradas
com PMS nos mercados grossistas permaneceriam com as obrigagdes inerentes a aplicagdo
do WACC.

Assim, apés a rececdo. analise e absor¢do de alguns dos comentarios feitos no decorrer da
consulta publica, associado aos factos acima expostos, o CA da ARME, no ambito das
competéncias atribuidas a esta Autoridade Reguladora para fixar pregos e tarifas, conforme o
disposto:

» No artigo 16° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto-lei n.° 50/2018, de 20
de setembro;

» No disposto na alinea a) do n.° 1, nas alineas a), b) e d) do n.° 2 todos do artigo
5° bem como no artigo 7°, todos do Decreto-Legislativo n.® 7/2005, de 28 de
novembro, com a tltima redagdo dada pelo Decreto-Legislativo n.° 2/2021, de 20
de abril;

» No procedimento geral de consulta publica, previsto na Deliberagdo n.® 01/2006,
de 27 de novembro,

Delibera o seguinte:

1. Aprovar o relatdrio da consulta publica sobre a Taxa do Custo Médio Ponderado de
Capital das empresas de comunicagdes eletronicas em Cabo Verde, para o ano
econdémico 2022, anexo a presente Delibera¢do e que dela faz parte integrante;

2. Aprovar as taxas do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) de:

a) 13,12%, para o Grupo Cabo Verde Telecom; e
b) 12,96%, para a Unitel T+;

3. As taxas taxas referidas no nimero anterior, devem vigorar no ano econdémico 2022;

4, O Relatorio da Consulta Publica deve ser disponibilizado imediatamente no Website
da ARME;

5. A presente Deliberagdo entra em vigor, no dia seguinte ao da sua aprovacdo e
publicagdo.

Praia, 31 de dezembro de 2021. '/
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