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1. Introducao

O presente relatorio tem como objetivo debrugar sobre os principais acontecimentos no Sector
dos Combustiveis a nivel interno e externo, ao longo dos primeiros seis meses do ano de 2019.

2. Conjuntura internacional

O primeiro semestre de 2019 ficou caracterizado por uma menor vitalidade da economia mundial,
devido a incertezas geopoliticas relacionadas com a desaceleracdo do comércio internacional, com
destaque para o conflito comercial, entre os Estados Unidos e a China. Também destacam-se as
expectativas sobre o avanco do Brexit e as questdes associadas as perspectivas de crescimento
nos Estados Unidos e ao risco de uma recessdo na Europa, especialmente na Alemanha e na Itdlia.

A oferta global do crude permaneceu acima da demanda, apesar do agravamento da crise na
Venezuela, das sangdes ao Irdo e dos cortes da OPEP. A produ¢do média de petréleo da OPEP no
primeiro semestre de 2019 atingiu 30,1 milhdes barris/dia em junho, o que representa uma
diminuigdo de 236 mil barris/dia entre os meses de abril e maio, em especial devido a redugdo de
oferta do Irdo, Nigéria, Ardbia Saudita e Venezuela.

A desaceleracdo da atividade econémica manteve-se, ainda, devido as tens&es geopoliticas no
Golfo do Oriente Médio, as quais, consequentemente, levaram as incertezas associadas a
dindmica de pregos das commodities. Sendo assim, os precgos internacionais do petrdleo estiveram
pressionados pelas incertezas associadas a economia global e as baixas perspectivas para a
demanda de petréleo.

2.1. Evolugao de precos de crude

Segundo as estatisticas da US EIA, de janeiro a junho de 2019, as cotagdes diarias do Brent
(referéncia de compra de derivados de petrédleo em Cabo Verde) oscilaram entre 53,2
ddlares/barril (03/Jan.) e 74,9 ddlares/barril (25/Abr.). O grafico 1 ilustra a variagdo média mensal
do preco do Brent.
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Grafico 1 — Variagdo média mensal do preco do Brent - Jan. a Jun.
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Fonte: US EIA

De janeiro a abril de 2019, as cotagdes médias mensais do Brent tiveram uma tendéncia
ascendente, mantendo-se relativamente estavel em maio. Em junho, o pre¢o do Brent inverteu a
sua tendéncia ascendente, registando um decréscimo de 11%, quando comparados com o0s
valores médios entre abril e maio.

A cotagdo média do preco do Brent no primeiro semestre de 2019 foi de 66,05 ddlares/barril.
Relativamente ao periodo homdlogo (primeiro semestre de 2018), houve uma redugdo de 6,52%
(70,65 ddlares/barril) e em relagio ao semestre anterior, uma reducdo de 7,59% (71,47
dolares/barril).

2.2. Mercado cambial

O petroleo e os seus derivados sdo negociados em dodlares americanos nos mercados
internacionais. Cabo Verde adoptou o regime cambial de paridade fixa com o Euro desde 1998.
Assim, a variacdo do cdmbio euro-ddlar influencia diretamente o preco dos combustiveis no
consumidor final.

A referéncia cambial para aquisicdo dos combustiveis em Cabo Verde é a cotagdo do ultimo dia
(atil) do més do cambio euro-ddlar, da Bloomberg (14 horas no horario de Frankfurt). A
depreciagao do euro face ao ddlar agrava os precos no mercado interno enquanto a apreciagdo
atenua os pregos. O grafico 2 evidencia a evolugao do cambio euro-ddlar da Bloomberg, do dltimo
dia util de janeiro a junho de 2019.
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Grafico 2 — Evolugao da cotacdo de Cambio - euro-dolar
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De janeiro a maio verificou-se uma depreciagdo sistematica (0,76% - variagdo média mensal) do
euro face ao ddlar, e de maio a junho uma apreciacdo de 2,02%. A cotagdo média do cdmbio euro-
ddlar, nos primeiros seis meses de 2019, foi de 1,1312 ddlares/euro. Relativamente ao periodo
homdlogo a cotagdo média foi de 1,2072 ddlares/euro e nos ultimos seis meses de 2018 a cotagdo
média foi de 1,1519 dolares/euro.

2.3. Perspectiva a curto prazo

Para 2019, as perspetivas de crescimento econdmico mundial permanecem inalteradas em
relagdo a 2018. Os dados do FMI, julho de 2019, apontam para uma revisdo em baixa do PIB para
grande nimero de paises emergentes e em desenvolvimento.

Estima-se que em 2019 e 2020, a producdo do petréleo apresente um ritmo de crescimento
superior ao do consumo. Quanto a oferta, em 2019 e 2020, os produtores ndo pertencentes a
OPEP aumentarao a produgao em 1,9 milhdes de barris e 2,4 milhGes por dia respetivamente.

As previsdes para 2019 e 2020 apontam para um crescimento do consumo mundial de petrdleo
relativamente estdvel. O consumo do petréleo deverd atingir 100,3 milhdes de barris por dia em
2019 e 101,6 milhdes de barris por dia em 2020.

Para a AlE, na segunda metade de 2019 o nivel de pregos do petrdleo levard a um aumento da
procura, bem como as novas capacidades da industria petroquimica. De acordo com a US EIA as
expectativas apontam para que no final de 2019, o preco de petréleo atinja valores na ordem de
67 dolares/barril.
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3. Mercado Nacional

A economia cabo-verdiana no 12 semestre de 2019 apresentou sinais de robustez. Dados do
Instituto Nacional de Estatisticas (INE) comprovam que o PIB cresceu 5,2% no 12 Trimestre de
2019, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

E no segundo trimestre do ano, entre outros factores, o indicador de clima econémico demostrou
que o ritmo de crescimento acelerou, dado que o indicador de confian¢a do consumidor manteve
a tendéncia ascendente, evidenciando assim uma conjuntura econdmica favoravel.

Relativamente aos precos, em junho de 2019, a inflagdo média anual foi de 1,3%, alterando a
tendéncia de estabilizacdo registada durante os trés primeiros meses do ano (1,2%). A variagao
homologa do IPC foi de 1,5%, valor idéntico ao registado no periodo homélogo.

Em relagdo a taxa de cambio, os dados do BCV mostram que em maio a taxa de cambio efetiva
real do CVE depreciou 0,7% comparativamente ao periodo homologo.

3.1. Importacdao de combustiveis

Em Cabo Verde, todos os produtos derivados do petrdleo (Gasdleo, Gasolina, Butano, Jet Al,
Lubrificantes, Fueldleo 380 e Betumes) consumidos, tanto no mercado interno como para a
reexportacao, sao importados.

A importagdo de Gasdleo, da Gasolina, do Butano, do Jet Al e do Fueldleo é feita conjuntamente
(em lotes) pelas petroliferas (Enacol e Vivo Energy), com base em contractos anuais de
fornecimento. Os fornecedores sdo escolhidos por concurso internacional, onde sdo considerados
o Premium (preco por toneladas métricas, doravante TM, de combustivel fornecido no porto de
descarga), a qualidade dos produtos, a seguranca de fornecimento e as condigcdes de pagamento.

3.1.1. Importagdo - Volumes

No primeiro semestre de 2019, a importagdo dos combustiveis das duas petroliferas totalizou
231.741,6 TM, uma diminui¢do de 18.592,8 TM em relacdo ao mesmo periodo de 2018 (250.334,4
TM), correspondendo a uma varia¢do de -7,4%.

No que diz respeito as importagdes por produtos petroliferos, no primeiro semestre de 2019, o
Fueldleo é o produto com maior volume importado, atingindo 98.526,9 TM, o que representa
42,5% do total das importagGes. Na sequéncia, o volume do Gasdleo importado atingiu 69.163,7
TM (29,8,0%), o Jet A1 51.829,0 TM (22,4%), o Butano 7.008,4 TM (3%) e a Gasolina 5.213,6 TM
(2,2%). Segue o grafico 3 com a reparti¢do dos volumes importados no primeiro semestre de 2019,
por produto.
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Grafico 3 — Importacdo Total de Combustiveis 12 Semestre 2019
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Fonte: ARME
3.1.2. Importagao - Valorizacao

A valorizagdao dos combustiveis baseia-se no prego no porto da descarga (FOB + Premium) em
Cabo Verde. Os combustiveis importados sdo cotados em ddlares americanos (USD) e sdo pagos,
pelas duas petroliferas, em USD ou em Euros, dependendo do combustivel e do mercado (interno
ou externo).

No primeiro semestre de 2019, os montantes das faturas de combustiveis importados totalizaram
cerca de 39,6 milhdes de ddlares e de 75,6 milhdes de euros. Em moeda nacional, totaliza cerca de
12,2 milhGes de contos. Um decréscimo de 3,6% em relagdo ao primeiro semestre de 2018, que se
deve a diminuicdo do volume importado e do preco médio dos produtos no mercado
internacional.

Tabela 1 - Custos de Importagdo no porto da descarga

Butano Gasolina Jet A1 Gasoleo Fueloleo 380

Euros (€) ! 3.301.024,4 | 3.015.543,9 0,0 i 37.807.430,3 31.434.964,1
e et L, ,
| USD (%) | 0,0 ‘ 0,0 | 35.088.954.,6 178.134,0 ‘ 4.310.175,6
l Contos 363.987,5 ] 332.508,9 3.447.271,6 4.186.235,0 3.889.103,5 E
Fonte: ARME

3.2. Volumes de venda de combustiveis

Nos primeiros seis meses de 2019, as duas petroliferas comercializaram 234.985,5 TM de
combustiveis e lubrificantes, um incremento de 3,0% comparativamente ao periodo homologo
(228.148,9 TM). O grafico 4 representa o volume de vendas por produto, no primeiro semestre
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2019. De realcar as vendas do Fueldleo (40,0%), sendo que 35,1% foi consumido no mercado
interno e 64,9% foi reexportado.

Grafico 4 — Vendas por combustivel — 12 Semestre 2019
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Nos pontos seguintes sdo apresentados os volumes de vendas de combustiveis por segmento de
mercado e por ilhas.

3.2.1. Vendas mercado regulado e nao regulado

Em Cabo Verde estdo sujeitos a regulagdo os seguintes produtos petroliferos: o gas butano, a
gasolina, o petrdleo de iluminagdo, o gasoleo normal, o gasdleo especial e o fueldleo 380 e o
fueldleo 180. Estdo excluidos do ambito da regulagdo, os seguintes produtos: o Jet Al e a gasolina
de aviagdo, o gasdleo e fueldleo comercializados na marinha internacional, os betumes e os
lubrificantes.

A tabela 2 apresenta as vendas do primeiro semestre de 2019 e 2018 por mercado regulado e ndo
regulado, bem como as respectivas taxas de variagbes. No mercado regulado houve um
incremento de 5,9% nas vendas (4.740,1 MT) comparado com as vendas do primeiro semestre de
2018. Quanto ao mercado ndo regulado registou-se um crescimento de 1,4% nas vendas (2096,5
MT), comparativamente ao periodo homaélogo.
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Tabela 2 - Vendas por Segmento de Mercado (TM)

1° Semestre 2019 1° Semestre 2018 Variagao
Mercado regulado | 84.456,2 79.716,2 l 5,9%
Butano 1 6.743,5 6.697,1 : 0,7% |
Gasolina 51935 4.577,3 ‘ 13,5%
Petréleo (Querosene) — o 146,3 174,7 | -16,3%
| Gasdleo : 38.872,0 36.783,1 5,7%
Fueldleo 180 9.158,8 26.951.4 -66,0%
Fueloleo 380 | 24,3422 4.532,6  437.0%
Mercado ndo regulado | 150.529,2 148.432,7 1,4%
Jet A1 57.155,2 54.610,9 J_' 47%
lgf;‘:_:ggg“i | 204702 349876 ‘ 15.8%
| E}‘:::ﬁ':;o“g:i”ha - . 61.830,1 57.951,2 | 6,7%
%ﬂgfamsmuff ﬁﬁ:_ 2.073,7 883,0 134,8%
TOTAL DE VENDAS | 234.985,5 228.148,9 3,0%

~ Fonte: ARME e Volumes em TM

3.2.2. Vendas por ilhas

A tabela 3 apresenta os volumes de vendas dos combustiveis comercializados nas diferentes ilhas
pelas duas petroliferas, no 12 semestre de 2019, e as variagd0es percentuais relativamente ao
periodo homdélogo.

11
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Tabela 3 — Vendas por llhas

ILHAS / Santo Sao Sao Boa

PRODUTO  Antio  Vicente Nicolau Vista LBl SERIEED AR BEE . s
Butano 540| 1173 202} o19| 387| 77| 2988 379% 79| 6.743
Gasolina | 163 1024 101 : 585| 251 61| 2562 374 56 5197
oo T e | ;
iPetré!eo 1 | 10 ‘ 3 ‘ 10 3 4 | 110 | 3| 2 146
Jet A1 0 1040 0 42901 6499 0 6715 o o 57.155
Gasoleo | 3244 32794 1_47017?7 3959 | 4975  633] 18.080 _2851” 433 | 68.342
Fueloleo 0| 68738 0 5802 1014 0| 19.778 o o 95.331
Lubrificante | 35 169 18| 93| 687 10| f1ote 38 4| 2070
Toramest® | 3983 104.949 1725 54.269 13816 784 51.269 3.616 574 234,985
igf;""es“_% 3.842 101.7:9—1”“ 1.624! 52.914;10.912' | 763 52556 3.239 550 |228.149
;Variagéo 37% 31% s,z%i 2,6%}_.’_2;6%} 27%| -24% 11,7% 4% 3,0%
Fonte: ARME

Comparativamente ao primeiro semestre de 2018 é de realgar o aumento de vendas em todas as
ilhas, exceptuando a ilha de Santiago, no primeiro semestre de 2019, com destaque para as ilhas
da Boa Vista e do Fogo cujas vendas aumentaram em 26,6% e 11,7%, respetivamente. A ilha de
Santiago registou, no primeiro semestre uma redugdo das vendas de 1.287 TM, devido a
diminuicdo do consumo de Gasdleo e de Jet Al. Nas restantes ilhas verificou-se um incremento
médio de 3,8% nas vendas.

Os produtos mais vendidos foram o Jet Al, Fueldleo e Lubrificantes/Betumes, que aumentaram
2.544TM, 5.896 TM e 1.187 TM, respetivamente.

O grafico 5 mostra a contribuicdo de cada ilha nas vendas totais dos combustiveis comercializados
pela ENACOL e pela VIVO ENERGY, no primeiro semestre de 2019. E de salientar que do total das

vendas do primeiro semestre de 2019, 89,6% das vendas ocorreram nas ilhas de S3o Vicente, Sal e
Santiago.

12
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Grafico 5 — Vendas por ilhas — 12 semestre 2019
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3.2.3. Vendas por segmento de mercado

A tabela 4 apresenta os volumes de vendas dos combustiveis comercializados, de janeiro a junho,
por segmento de mercado e as variagdes percentuais relativamente ao periodo homdlogo.

Tabela 4 - Vendas por segmento de Mercado (TM)

1° Semestre 1° Semestre

Segmento de Mercado 2019 2018 Variacao

e 571552 546109 T
Construcao cvil 3.730,5 I 2.529,4 | 47 5% J
Electricidade 40.589,5 srorepl 95% |
Hotelaria/Restauragdo | 1.102,8 1.170,0 | -5,7% |
Industria i 2.951,6 32960  -10,4%

Marinha internacional 91.361,0 929722  17%
Marinha nacional L 3008j0 2.959,6 ; 18,5%
Postos de Venda / Revendedores ~ 33.551 ,g 32.587.T | 3,0%

[ Transportepublico .~ | 40852 =« 9436 0%

< Total “ 234.985,5 | 228.148,9 3,0%

O grafico 6 apresenta os volumes de vendas e as variagdes percentuais dos combustiveis
comercializados, no primeiro semestre de 2019, por segmento de mercado. De realgar que as
vendas para a marinha internacional e para a aviagdo constituiram mais da metade do total das
vendas (63,2%). As vendas para produgdo de eletricidade e nos postos de venda contribuiram com
31,6% do total das vendas.

13
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Grafico 6 - Vendas por segmento de mercado
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3.3. Atualizagao dos precos dos combustiveis

Os precos dos derivados de petréleo em Cabo Verde tém como referéncia o petrdleo do mar do
norte (Brent), transacionado na Bolsa de Londres. Analisando a evolugdo no mercado nacional de
precos de venda ao consumidor final nota-se que a tendéncia média dos precos é similar ao
mercado externo (item 2. Conjuntura internacional.), com um desfasamento de um més.

De acordo com o Decreto-Lei n.2 19/2009, de 22 de Junho, o preco maximo de venda ao
consumidor final, expresso em ECV/Kg ou ECV/L (dependendo do combustivel), é calculado a
partir do arredondamento da soma dos seguintes parametros: CP (custo de aquisi¢do do produto),
CUGSL (custo unitario de gestdao do sistema de logistica), MMUD (margem maxima unitdria de
distribuicdo e venda a retalho), sobre os quais se aplica o IVA (imposto sobre valor acrescentado),
mais outros impostos e taxas (TMSR). A oscilacdo da cotagdo do Brent, bem como a taxa de
cadmbio Euro-ddlar tem relagdo directa com o prego maximo de venda ao consumidor final para
cada combustivel.

A partir das variagdes do parametro CP, decorrentes das cotagdes didrias do Platts European
Market Scan para os combustiveis liquidos e Platts LPGaswire para o Butano, os pre¢os maximos
de venda ao consumidor final foi actualizado mensalmente no primeiro dia de cada més. A tabela
5 apresenta as actualizagGes de precos maximos de venda ao consumidor final, dos produtos
petroliferos regulados pela ARME, nos primeiros seis meses de 2019.

14
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Tabela 5 - Prego maximo de venda ao consumidor final

Gasolina—(L) | 10850| 11010 11570| 124,30| 132,00
‘Querosene—(L) | 8240 8410 8740 89,70 . 9160
 Gaséleo Normal—(L) 9580 | o700 101,60 103,00 10530 |
| Gaséleo Electricidade — (L) | 8060 8180 8640 . 87,80 90,10
Gasoleo Marinha—(L) | 6810 6910 7340 7430 | 76830
Fueloleo 180—(Kg) 6230 6380 6950 7140 7320
FuelSleo380-(Kg) | 5690 56840 6410 6610 67,80
[Bufanoa granel-(Kg) | 337,00 34700 37000 38100 367,00
Garrafasde3Kgs 71000, 73000 780, 00 | 801,00 772,00 |
Garrafas de 6 Kgs | 148000 152100 162400 1.669,00  1.609,00
¢ Garrafasde 125Kgs | 651,00  6.690,00 7.146,00 j 7.346,00  7.081,00
| Garrafas de 55 Kgs | 11840 | 12160 12990 13360 128,70
~ Fonte: ARME

Os graficos seguintes ilustram o histérico da evoluggo de precos maximos de venda, dos produtos
petroliferos regulados pela ARME, no primeiro semestre de 2019.

Grafico 7 - Evolucdo do Prego de Venda da Gasolina e do Petréleo (Querosene)
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Fonte: ARME

De janeiro a junho de 2019, houve uma variagdo média positiva dos precos de venda em 3,9% e
2,3%, respetivamente. Os precos médios de venda da gasolina e do Petrdleo foram de 120,30 ECV
e 87,90 ECV respetivamente. Em relagdo ao periodo homdlogo os pregos médios da gasolina
diminuiram em 1,3% e os do Petréleo aumentaram em 2,7%. Quanto ao semestre anterior a
reducdo foi de 6,6% para a Gasolina e 5,6% para o Petrédleo.
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Gréfico 8 - Evolucdo do Prego de Venda do Gasodleo
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Os precos de venda do Gaséleo nos postos de venda, para a produgdo da electricidade e para a
marinha nacional aumentaram em 2,1%, 2,5% e 2,6%, respectivamente. Comparativamente ao
primeiro semestre de 2018, os precos médios de venda, para os trés tipos de Gasdleos,
aumentaram em 3,3%. Relativamente ao semestre anterior os pregos médios de venda tiveram
uma reducdo média dos pregos de 6,8%.

Grafico 9 - Evolugdo do Prego de Venda do Fueldleo
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A variacdo média dos Fueldleos 180 e 380 foi de 2,9% e 3,1%, respetivamente, sendo que o0s
precos médios situaram-se em 68,70 ECV e 63,20 ECV. Comparativamente ao periodo homdlogo
verificam-se aumentos no Fueldleo 180 de 7,3% e de 16,0% no Fueldleos 380. Em relagdo ao
segundo semestre de 2018, os precos médios diminuiram em 6,5% e 5,8%, respetivamente.
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O grafico 10 ilustra as actualizagdes de precos de venda do quilo de Butano a partir do qual se
estabelecem os precos de venda das garrafas de 3Kgs, 6Kgs, 12,5Kgs e 55Kgs. O Butano teve
flutuacdo diferente dos outros produtos petroliferos analisados acima, registando um acréscimo
na variagdo média dos precos de 1,1%. Relativamente ao periodo homdlogo verifica-se uma

reducdo média nos precos de 2,1% e em relagdo ao segundo semestre de 2018, os precos médios
diminuiram em 7,1%.

Grafico 10 - Evolugio do Preco de Venda do Butano
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4. Conclusao

No primeiro semestre de 2019, a actividade petrolifera em Cabo Verde apresentou sinais de
crescimento em linha com a dindmica econémica do pais. Apesar das tensdes geopoliticas do
periodo, das expetativas de crescimento econdmico mundial, da depreciacdo do euro face ao
dolar e dos aumentos dos pregos do crude e derivados de petrdleo nos mercados internacionais,
as vendas do primeiro semestre de 2019 tiveram um acréscimo de 3,0% em relagio ao periodo
homologo e um ligeiro decréscimo de 0,1% relativamente ao semestre anterior.

As importagdes do periodo totalizaram em cerca de 12,2 milhdes de contos. Um decréscimo de
3,6% em relagdo ao primeiro semestre de 2018 e de 12,8% relativamente ao semestre anterior,
que se deve essencialmente a diminuigdo do preco médio dos produtos no mercado internacional
em 2019, relativamente aos dois semestres de 2018.

No mercado interno, os pregos de venda ao consumidor final registaram aumentos generalizados
para todos aos produtos petroliferos, com destaque para a gasolina cujo aumento foi mais
significativo (em média 3,9%). Entretanto, o butano registou menores aumentos (em média 1,1%).
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