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Multissectorial da Economia

CONSULTA PUBLICA

Proposta de revisdo do tarifario de servicos urbanos de
abastecimento de 4gua praticados pela Aguabrava




Convite a apresentacdo de comentarios

Ao abrigo do Decreto-lei n.° 50/2018, de 20 de setembro que aprovou os Estatutos da ARME, da
Deliberacdo n.° 1/CA/2018 do Conselho de Administracio da ARME, que aprova o "Regulamento
Tarifério dos Servigos de Agua e Saneamento de Aguas Residuais, compete a Agéncia Reguladora
Multissectorial da Economia (ARME), a promogéo de consultas publicas sobre a proposta tarifaria.

Assim sendo, o documento em anexo, referente A proposta de revisdo do tarifério de servicos
urbanos de abastecimento de 4gua praticados pela Aguabrava, visando a definicdo do novo tarifario
para a empresa para o intervalo temporal entre 2020 e 2022, que podera ser consultado no site da
ARME e estard em consulta por um periodo de 30 (trinta) dias.

A ARME solicita e agradece o envio das contribui¢bes e/ou comentdrios, preferencialmente para o
endereco eletronico consulta-revisaotarifaria@arme.cv, por forma a facilitar a divulgagio piblica
das respostas recebidas, no seu website: www.comsumidor.arme.cv

As contribui¢des por correio devem ser enderecadas a:
Agéncia Reguladora Multissectorial da Economia - ARME
Sede: Avenida da China, Piso 5 °— C.P. n.° 892, Praia
Republica de Cabo Verde

Para o efeito, solicita-se aos interessados que fornegam toda a informagfo que entendam relevante,
indicando claramente o que consideram confidencial nas suas respostas.

A ARME tomard em consideracéo todas as contribuicBes e comentarios que receber em fungio do
grau de razoabilidade da fundamentagdo recebida e, nfio condiciona as suas decisdes futuras aos
resultados desta consuita pelo que considera igualmente, que os mesmos nio sio vinculativos.

Para que as contribuigfes e comentérios sejam admitidos, os remetentes deverdo estar devidamente
identificados.

Nos termos do disposto do artigo 2° da Deliberagio n°1/2006, de 27 de Dezembro, que aprova os
procedimentos da consulta publica da ARME, o prazo para a recegfo das respostas € de 30 dias de
calendario, contados a partir da data do langamento desta consulta, ou seja, de 13 de Agosto de
2019.

Praia, 08 de Agosto de 2019




METODOLOGIA DE CALCULO DAS TARIFAS

Com a recente entrada em vigor da Deliberacdio n.° 1/CA/2018 do Conselho de Administragéio da
ARME, que aprova o "Regulamento Tarifdrio dos Servicos de Agua e Saneamento de Aguas
Residuais”, publicado em Boletim Oficial em 7 de Janeiro de 2019, importa definir novo tarifario
para a empresa para o intervalo temporal entre 2020 € 2022.

Tal resulta do periodo transitério previsto no n.° 1 do artigo 59.° deste diploma, o qual dispde:
“Visando facilitar a transi¢do e assim garantir a efetiva implementagdo do sistema tarifdrio
estabelecido no presente regulamento, o primeiro ciclo tarifdrio tem uma duracdo de trés anos, a
partir da entrada em vigor do presente Regulamento Tarifario”.

De acordo com o regulamento tarifirio, preco méximo para o ano zero (Py), que neste caso € o
exercicio de 2019, é dado pela formula explicitada no nimero segundo do artigo 15.° do
Regulamento Tarifério ("Determinagdo do preco mdximo").

srei [ BRRE__ . gn =D+ OPEX), — TDS" + CAPEXL + VarWK}
O\ +rwace)¥ s (1 + rwacc)™
v (A-T)+V}
m=1(1+ rwacc)™

P =

e Py — prego maximo que assegura o equilibrio econdmico e financeiro da atividade i;

e BRR¢ — base de remuneragido regulatéria liquida, ou seja, liquida de depreciagtes e
amortizagdes no inicio do ciclo, incluindo o estoque inicial de necessidade de fundo de
maneio da atividade i;

e BRRy' - base de remunerago regulatéria liquida da atividade i, no final do ciclo tarifério;

e N — duragfo, em anos, do ciclo tarifério;

e V,'— volume faturdvel total da atividade i para o ano n;

e OPEX, - custo de operagio e manutengo da atividade i para o ano n;

o VarWK,' — variacio da necessidade de fundo de maneiro (NFM) da atividade i no ano n;

o T - imposto sobre o rendimento do periodo;

e D, depreciagdes e amortizagdes contabilisticas da atividade i no ano n;

® rwacc — custo de capital.

NOTA PREVIA

Desde 2014, a empresa tem-se situado proximo de uma cabal recuperagdo de custos (embora
marginalmente deficitaria), conforme a figura seguinte evidencia relativamente ao exercicio de
2017, em que o grau de recuperacio total de custos se situou em 97%.
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Figura 1 - Custos e proveitos da Agueabrava em 2017

Na aplica¢do do recentemente aprovado regulamento tarifario para o triénio de 2020 a 2022, tomou-
se como base um cendrio com as seguintes caracteristicas:

Crescimento moderado do nivel de atividade da empresa em linha com as tendéncias
econdmicas e demograficas;

“Normalizacdo da tempestividade” das relagfes financeiras da empresa com entidades
terceiras (Camaras Municipais, ANAS, Electra...);

Impacto “nulo” da eventual continuidade do abastecimento de agua a agricultura no tarifario
dos servigos urbanos de investimento;

Descontinuagéio, a partir de 2020, da angariagfio de subsidios ao investimento e a exploragfio;
Redugéo paulatina e moderada da % de agua nZo faturada refletindo campanha de
substitui¢do de contadores;

Incorporagdo dos beneficios resultantes da reduciio do peso da energia nas operag¢bes da
Aguabrava em virtude dos investimentos que t€ém vindo a ser concretizados no dominio das
energias renovaveis,

Dimensionamento do pessoal da empresa em linha com as suas reais necessidades.

Adicionalmente, foi avaliado o impacto na trajetéria tarifaria de se acomodar a execugiio de um
programa de investimentos em solugdo de dessaliniza¢fo na ilha da Brava, tentativamente or¢ado
em cerca 260 mil contos, 0 qual se representa na figura seguinte:
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Figura 2 ~ Investimentos a pregos constantes de 2014 a 2024

Sobre esta matéria importa todavia em mente o previsto no artigo 20.° do Regulamento Tarifario
(“Investimentos — CAPEX™):

1. O valor de Py a ser determinado pela ARE para cada uma das atividades da
entidade regulada, deve incluir a necessidade de CAPEX no plano de negdcios
aprovado pela ARE;

2. O plano de negdcios da entidade regulada deve conter os elementos necessdrios
para uma verificagdo apropriada da viabilidade técnica e econdmica dos projetos de
maior impacto na prestagdo do servico, assim como da razoabilidade dos valores de
receita, CAPEX e OPEX associados.

3. (.)

4. Dadas as particularidades de cada uma das atividades que compdem a entidade
regulada, os planos de investimento a serem apresentados no momento de cada
revisdo tarifdria devem ser discriminados por sistema e/ou municipio.

5. O plano de negdcios deve estar acomparnhado de um parecer fundamentado das
respetivas autoridades municipais, sendo analisado pela ARE no momento da
aprovagdo do plano de investimento final a ser incluidoe nas tarifas de cada ciclo
tarifdrio.

Atendendo 4 incipiéncia da informac&o submetida relativamente a estes investimentos, considera-se
como prematura a inclusdo de futuros investimentos associados ao reforgo da capacidade de
abastecimento de 4gua na ilha da Brava (total estimado de 2,5 M€ para 300 + 60 m®/ dia, com
gerador fotovoltaico de 350 kWh).

No remanescente da presente nota justificativa € descrita a anélise subjacente ao presente projeto de
determinacfio tariféria.
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PREVISAO DAS QUANTIDADES FATURADAS DE AGUA

Na figura 3 documenta-se a evolugdo dos volumes de abastecimento faturados refletindo um
crescimento moderado do nivel de atividade da empresa em linha com as tendéncias econdmicas e
demogréficas nas ilhas do Fogo e Brava. Um dos principais drivers na evolugdo das quantidades
faturadas situa-se a nivel da capitacfo domicilidria (de 36 m*/ contador/ano em 2018, para 41 em
2022).
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Figura 3 - Caudais faturades histéricos e os previstos até 2024

No tocante ao fornecimento de dgua a agricultura — atividade nfio regulada pela ARME - na figura
seguinte apresentam-se as realidades contrastantes dos custos e proveitos da Agricultura em 2018
(valores reais) e os previstos para 2020.
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Figura 4 - Custos e proveitos da Agricultura reais em 2018 e previstos para 2020
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Com efeito, em 2018, o fornecimento de dgua & agricultura gerou um défice de cerca de 8 mil
contos (i.e. cerca de 4% dos proveitos totais da empresa). Em termos de “subsidio médio” por m?
faturado, tal equivale a 51,4 ECV (i.e. equivalente a 40% do custo direto médio).

Viérios cendrios considerados para o futuro desta atividade foram explorados, considerando-se aqui
que a continuidade desta atividade, do ponto de vista regulatério, ndo devera penalizar a tarifa dos
servigos urbanos de abastecimento de dgua.

Desta forma, tal como se pode verificar na figura anterior, assume-se que, em 2020, os proveitos
gerados pela agricultura por regadio e por alagamento serfio suficientes para cobrir os custos diretos
do abastecimento a agricultura (taxas ANAS e de eletricidade).

Assim, a aplicaglio do regulamento tarifirio ao triénio 2020-2022, traduz-se num moderado
crescimento dos proveitos tarifarios (Figura 5).
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Figura 5 - Proveitos tarifarios dos servicos de Agua de 2014 a 2024

Como referido, a evolug#o tarifaria foi apurada para que a continuidade do fornecimento de agua a
agricultura ndo penalize os clientes domésticos e ndo-domésticos do servico urbano de
abastecimento.

PREVISAO DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos, desde 2014 até 2024, sdo apresentados na figura seguinte. Salienta-se que
potenciais futuros investimentos em dessaliniza¢do na Brava nfio foram considerados (com excegfo
dos que ja estéio previstos e em curso em 2019).
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Figura 6 - Investimentos a pregos constantes de 2014 a 2024

Importa todavia salientar, que o volume de investimento considerado, contempla a execugdo fisica e
financeira de uma campanha de substituigdio de 4 mil contadores durante 2020 e 21 (enquanto em
2019, se prossegue com a substitui¢io de cerca de 2 mil contadores ja aprovisionados), permitindo
uma redugfo da percentagem de agua ndo faturada dos atuais 44% para pelo menos 38% em 2022).
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Adicionalmente foi considerada uma descontinua¢fio dos subsidios tanto & exploragfio, como ao
investimento (LuxDev) a partir de 2020. Consequentemente, os investimentos constantes do caso
base (resultantes do Plano a Médio Prazo da empresa e os associados a uma campanha de
substitui¢do de contadores), formam considerados como plenamente financiados pela empresa
sendo futuramente recuperados através do tarifario.

No tocante aos demais ativos da empresa, importa ter presente o artigo 18.° do Regulamento
Tarifario (“Necessidades de fundo de maneio - NFM”), o qual prevé que:
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1. A base de remuneragdo regulatoria inclui também o volume de recursos, materigis e
financeiros, para fazer funcionar os sistemas de dgua e saneamento.

2. O volume de recursos referido no nimero anterior constitui a necessidade de fundo de
maneio, que deve ser dimensionada em fun¢do das caracteristicas dos sistemas de operagdo
e comercializag¢do dos servigos, atuando em regime de eficiéncia.
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Figura 8 - Estrutura de ativos a precos constantes de 2019

Consequentemente, no tocante &4 evolugfio da estrutura de ativos e passivos da Aguabrava,
considerou-se a efetivacéo futura de:

e Pagamento pelas Caimaras Municipais acionistas e clientes da Aguabrava dos valores
acumulados devidos & empresa relativos ao seu consumo de dgua para fins municipais;

e Pagamento pela Aguabrava as Cimaras Municipais do valor acumulado relativo a sua
arrecadacio da taxa de residuos sélidos através da fatura da dgua;

e Regularizagio gradual da divida acumulada que a Aguabrava detém para com a ANAS
relativamente as taxas de exploragfo (captagfo);

e Redugfio gradual do prazo médio de pagamento de eletricidade 8 ELECTRA dos atuais 190
dias para 30, que reflita na estrutura de financiamento da empresa descrita na Figura 9.
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Figura 9 - Estrutura de financiamento de 2014 a 2024

Sendo uma empresa muito pouco capitalizada, o gradual refor¢o dos capitais proprios previsto neste
horizonte temporal reflete uma melhoria na rendibilidade operacional da empresa

PREVISAQ DOS CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO PARA A PRODUCAO
DE AGUA

A evolugiio da estrutura dos custos, a pregos constantes, pode ser consultada na figura seguinte.
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Figura 10 - Estrutura de custos a precos constantes de 2014 a 2024

Como se pode verificar, projetou-se uma estabilizagdo em termos de Custo de Matérias Vendidas e
Consumidas (CMVC) e Fornecimento de Servigos Externos (FSE), que reflete os beneficios dos
investimentos que tém vindo a ser concretizados no dominio das energias renovaveis.

Em matéria de custos com o pessoal, nfo sdo considerados elegiveis os custos associados a uma
continuada remuneragio de um contingente excedentario, identificado pela empresa, de 30 efetivos. \
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Todavia, foram considerados os custos associados & respetiva rescisfio de contractos de trabalho
(indemnizagdes) (Figura 11).
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Figura 11 - Investimento acumulado e nimero de efetivos da Agunabravade 2014 a 2024

ESTIMATIVA DO CUSTO DE CAPITAL

O artigo 16° do Regulamento Tarifario prevé no seu n.° 1 (Custo de capital - rwacc) que: “O custo
de capital é estimado como uma média ponderada entre o custo da divida, ou do capital de
terceiros, e o custo do capital proprio, expresso através da seguinte formula:

E D
TWACC=Re*(E+D)+Rd*(E+D)*(1—T) = Re+Et+Rd=(1—Et)»(1—T)
Onde:
®  Fyac — cUsto médio ponderado do capital
e R, — custo de capital proprio em % (equity cost);
® R;— custo da divida em % (debt cost);
e [E — montante de capital proprio ou propor¢do do capital préprio nos capitais investidos;
o E,— proporcdo do capital prdoprio nos capitais totais;

D — montante de divida remunerada ou proporgdo da divida remunerada nos capitais
investidos;

T — taxa de imposto sobre o rendimento do periodo.

O n.° 2 do mesmo artigo prevé, também, que “para realizar a estimativa do custo de capital préprio
deve ser utilizado o método do CAPM (Capital Asset Pricing Model), ajustado & realidade do
sector de dgua e saneamento de Cabo Verde”. Para o efeito, aplica-se a seguinte formula:

Re=Rf+pB+(Rm—Rf)+ Rcv+Rr

Onde:

(e
A
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¢ R, - custo de capital prdprio;

* R¢-retorno de um activo livre de risco de um pais desenvolvido;

e [} —coeficiente beta de um investimento de risco similar do pais desenvolvido;

e Rp - Re— prémio de risco de mercado do pais desenvolvido;

¢ Ry — prémio de risco soberano de Cabo Verde em condigbes de desempenho normal dos
mercados;

® R, - prémio de risco de regime regulatdrio.

O retorno de um ativo livre de risco de um pais desenvolvido, mais o prémio de risco soberano de
Cabo Verde em condi¢es de desempenho normal dos mercados, foi apurado através da mais
recente emissdio das Obrigagdes do Tesouro (OT) do Banco Central de Cabo Verde (8 anos). O
prémio de risco de mercado do pais desenvolvido foi recolhido da ARME e € referente ao risco de
mercado dos Estado Unidos da América. O [ foi calculado através da seguinte formula:

B=ﬁu*[1+(g)*(1—T)]

Onde:

e [} — coeficiente beta de um investimento de risco similar do pais desenvolvido, refletindo o
nivel de endividamento externo considerado para a empresa;
e [y — coeficiente beta unlevered, ou seja, relativo ao de uma empresa apenas financiada
através de capitais proprios;
O beta unlevered (B,) foi obtido a partir de “Betas by Sector (US)”, por Aswath Damodaran, da
Leonard N. Stern School of Business (Nova lorque, EUA), de Janeiro de 2019.

Os resultados obtidos da aplicag@o do regulamento tarifiario podem ser consultados na Figura 11
{Anexo), para o cendrio sem € com investimentos, respetivamente.

Atendendo, a que a Aguabrava ¢ essencialmente uma empresa integralmente financiada por capitais
proprios, o valor apurado para o custo de capital ¢ de 5.98% (Quadro 1).

Quadro 1 - Quadro resumo dos paridmetros necessarios para a determinacgio do custo de capital

Descricdo Sigla V?Ior
Considerado

Custo de Capital e 5.98%
Custo de capital préprio em % (equity cost) r, 5,98%
Proporgdo do capital proprio nos capitais investidos E 100%
Custo da divida em % (debt cost) ry 6.0%
Taxa de imposto sobre o rendimento do periodo T 25%
Retorno de um activo livre de risco de um pais
desenvolvido mais o prémio de risco soberano de x 4,5%

Cabo Verde em condi¢des de desempenho normal
dos mercados

12
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Descricdo Sigla aier
¢ & Considerado

Prémio de risco de regime regulatoério r 0%
Prémio de risco de mercado do pais desenvolvido ror 4,62%
Coeficiente beta de um investimento de risco similar

a . B 0,32
do pais desenvolvido
Coeficiente beta dos activos (unlevered) Ba 0,32

TARIFARIO RECOMENDADOQO

Aplicagio do regulamento tarifirio leva a que os proveitos gerados no triénio 2020-21 estejam
alinhados com os proveitos “necessarios” para uma plena recuperagio de custos (o resultado liquido
médio projetado para este periodo corresponde 2.5% dos custos totais da empresa.)

Da anidlise resulta que sera possivel proporcionar aos clientes de servigos urbanos de
abastecimento através de redes fixas uma reducgéo tarifiria nominal de 5% em 2020 (com
subsequente atualiza¢do anual com base na inflagfo).
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Figura 12 - Proveitos tarifarios gerados versus os necessarios no servigo de abastecimento

Os resultantes proveitos projetados, conforme descrito na figura seguinte, nfio s6 consideram uma
descontinuagiio dos subsidios & exploragio (LuxDev) a partir de 2020, assumem que os
investimentos previstos (no Plano a Médio Prazo da empresa, acrescidos da campanha de
substitui¢io de contadores) serdo plenamente financiados pela empresa e futuramente recuperados
por via tarifaria

13
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Figura 13 - Estrutura de proveitos da Aguahbrava a pregos constantes

A par da atualizacio tarifaria média preconizada pela ARME, detalha-se seguidamente a adaptagiio
da estrutura tariféria da Aguabrava ao preconizado no Regulamento Tarifario. Concretamente:

e Adogio de escaldes progressivos {“por enchimento™ em vez de tarifas varidveis por
patamar atingido;
e Explicitagio de tarifas de disponibilidade (em substituicio de taxas administrativas
aplicadas até 4 data).
Relativamente ao primeiro ponto, salienta-se o previsto no n.° 5 do artigo 44.° (Estrutura tarifaria):
A parcela varidvel deve ser aplicada ao volume medido de forma crescente, calculada pela soma
das parcelas de consumo correspondente a cada escal@o e diferenciada em até trés escalbes de
consumo”.

Em conformidade, o tarifario a ser aplicado pela Aguabrava, em 2020, pode ser consultado no
quadro seguinte:
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Quadroe 2 - Tabela de precos propostos para os sistemas tarifario da aguabrava, em 2020

2 e Tarifa
Tarifa varidvel 4 L7
Tipologia de clientes (s/IVA) gagonibilidade
{(s/ivA)
ECV/m? ECV [ més

Domésticos - 147,00
<=5m3 209,00
>5 a 10 m? (por enchimento) 280,90 --
> 10 m? (por enchimento) 365,20 -

Industrial e Turismo 365,20 342,40

Caracter Social 260,90 342,40

Comércio e Servigos 342,40
<=20m? 365,20
>20m? 401,70 -
Autotanques 334,80 --
Fontandrios --- -
Assalariado 521,70
Percentagem 443,50 e
Isentos 365,20 ---

Beneficidrios 69,60 147,00

Agricultura e Pecuaria -— 342,40
Aplicavel a rega gota-a-gota 82,20 e
Aplicavel a rega por alagamento e pecuaria 129,10 =

Nota 1: Sobre as tarifas incide IVA (taxa atualmente em vigor de 15%).

Nota 2: As tarifas a aplicar ao abastecimento & Agricultura e Pecudria ndo s#o reguladas ou determinadas
pela ARME. Os valores apresentados no quadro (que, se uniformizados, representam um valor médio de 112
ECV/ m?®), sdo apenas indicativos do que seria necessario para evitar uma subsidiacdo direta atividade pelos
clientes de servigos de abastecimento de dgua para consumo humano da empresa.

Subsequentemente, em cada ano, os valores das componentes, fixa ¢ variavel, deverdo ser
atualizados de acordo com a inflagdio observada no ano anterior conforme previsto no regulamento
tarifério.
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ANEXOS
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Anexo 1 - Demonstrac¢io de resultados do exercicio economico

Exeroino economico Unidades

s

Demaonstragdo de resultados 000 ECV
Vendas e servicos prestados (71472} 123068 129375 135073 144814 161357 167486 171423 177968 188610 155226 197740
Trabalhos para a propria entidade {74) 0 11473 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Subsidios 3 exploracdo (75) 6372 10306 5968 1415 7415 7000 0 0 0 0 0
Rendimentos suplementares {781} 12251 11655 1904 10415 11967 1238 1267 13147 13919 1439 157
Imputagdo swbsidios a0 investimenta (7853) 1354 Bl 25230 nae 120 181 BHOT WA MER 95 25280
Outres rendimentos e ganhos {putros 78...} 10058 850 3. 2978 1754 1795 1837 2.880 2923 2957 301
Outros rendimentos e ganhos (78) 43663 41346 47495 34596 35924 36990 39123 40144 41474 42315 42869
Total Proveitos 173103 192500 188535 186825 204.696 211476 210546 218112 230.084 237541 240609
CMVMC (63} 80769 -95.580 -70.851  -74897 82745 -15931 7718 78629 81019 81748 80814
Fornecimentos e servigos externos (62) 18178 27440 36710 40659 42627 45508 45770 46807 48179 49136 49771
Gastos com o pessoal [63) 45036 46041 49302 46107 4584 25577 52556 44861 45989 47146 48332
Perdas por imparidade (B5), reversdes {762) -190 ¢ i} i} 0 0 0 0 0 0 0
Qutros gastos e perdas (63) 9376 -1813 14652 1002 4667 -3350 3438 3558 3771 3905 3955
Resuttados brutos 19643 20626 30020 24162 28332 39711 31013 4415 51125 55606 57733
(Gastos dedeprecizcio e de amortizacdo [64), reversies (761) 17505 33853 31745 29083  -29.083 -29.083 31476 32156 32343 33272 33707
Resuftados operacionais 7862 -13277 LTS 4921 -251 10628 463 11999 18282 22335 24031
luros, dividendos e outros rendimentos similares {79} 0 0 0 0 160 a4 35% 298 14 235 256
Gastos e perdas de financiamento (69) 0 0 0 0 0 -346 0 -1200 -1800 2400 -1800
Resultados antes dz impostos 7862 13227 175 49N a1 10.755 108 11097 16696 20170 22487
Imposto sobre o rendimento da sociedade 0 177 -763 -1355  -1.000 -2.683 7o 417 5083 5612
Resultado fiquido do periodo 7862 -13004 2488 6276 1091 &.067 81 8323 12522 15128 16865
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Anexo 2 - Balanco do exercicio econémico

EXErcicio economico Unidades 014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2023 04
Balango 000 ECV
Activos ndo correntes brutos 538691 627386 0687877 708291 735390 786,880 B03.906 821.078 831792 342667 853.706
Amortizactes acumuladas -354.569 -388421 -420.167 -449.250 473333 507416 -538.892 -571.048 6034891 -h37.163 -570.869
Activos ndo cormentes liquidos BN 138364 267710 259041 257557 279474 i 265014 250030 227901 205505 182836
r r r r r r r r r
Activos por impastos diferidos 0 0 0 9 0 0 0 9 0 0
Total activos ndo comentes 234122 233964 267710 259.041  257.557 279414 265014 250030 227901 205505 132836
Inventirios 38598 22798 16047 13339 13338 16.749 17142 17.797 18861 19513 19714
(fientes 33310 28371 905 48958 57213 16.181 13394 13971 14909 15492 15713
Estado e outros entes piblicos 34 3 5 234 il 135 34 35 m 390 395
Outros activos correntes 10012 11392 15597 15484 9.164 11724 12000 12458 13203 13666 13842
Caixa e seus equivalentes 32726 88335 33584 26.137  47.354 35512 29797 21429 23533 25582 28588
Activos comentes 115881 151131 97368 1M.162 127304 80.501 712676 66010 70883 74653 719312
Total activo 350003 390095 365.078  363.204 384.861 359.975 337691 316040 298.784 280.157 252148
Capital social realizado 12000 12000 12000 12000 12000 12000 12000 12000 12000 12000 12000
Reserva legal 2400 2400 2400 2400 2400 0 0 0 0 {0 0
COutras reservas 4,032 4032 4032 £032 4,032 4032 032 402 4032 4,032 4032
Resultados transitados 173311 9469 4536 1024 13300 -11.991 3925 4005 4318 16840 31967
Resultado [iquido do periodo -1.862  -14.004  -2488 £.2716 1091 3.067 81 8313 12520 15128  16.865
Capital prépsio {sentido estrito) 27901 13896 11408 5131 4041 12107 12027 20350 32872 47999 64864
Qutras variacdes do capifal proprio {subsidios ao investimentopo  232.906 273545 M3476 214856 229425 158.613 235006 210.889 136257 161303 136.023
Capital proprio 260.807 287445 254834 219988 231466 270.720 47033 281239 219129 209302 200.338
Passivos por impostos diferidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 b 0
Divida externa onerada 0 0 0 5713 5B 0 20000 30000 40000 30000 20000
Dividas pelo patrimdnic integrado (Autarquias} ] ] 0 0 0 Q 0 0 0 0 0
Passivo néip comente 1] 0 0 51 5.173 ] 20000 30000 40000 30000 20000
Fornecedores correntes 46112 53743 61054 84817 94338 62457 43230 26326 9473 9619 9623
Fornecedores de imobilizado 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Estao e outros entes publicos 18515 17971 16828 15586 12232 16.74¢8 17342 17797 18861 19523 19074
Qutros passives correntas 24569 30936 32313 37033 38051 10,049 10285 10678 11317 1i714 11864
Passivo corenie 39,196 102649 110195 137442 145621 89.255 70658 54801 39656 40855 41261
Total copitol proprio e possivo 350.003 390095 365.078 363.204 384361 359,975 337691 316040 298784 280157 262148
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